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Uvodni ustanoveni
Uvod

Pfedstavenstvo ZFP Investments, investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale jen ,Spolec¢nost") timto v souladu
s ustanovenimi vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsisi Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich
spolednostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&j&ich predpist (dale té* jen ,Vyhlaska")
schvaluje a vydava tuto politiku provadéni obchodd (dale téZ jen ,Politika provadéni obchodi"
nebo ,Politika"“).

Pravidla obsaZend v této Politice provadéni obchodd se vztahuji jak na obchody tykajici se majetku
fondu kolektivniho investovani obhospodafovaného Spolec¢nosti, tak majetku zdakaznika
obhospodafovaného v ramci portfolio managementu (dale téz jen ,obhospodafovany majetek").

Neni-li nize uvedeno jinak, tykaji se pfimérené pravidla obsazena v této Politice provadéni obchodd
téz (c¢asti) majetku ve fondech kolektivniho investovani, jehoz obhospodarovani by v souladu
s pravnimi predpisy SpoleCnost pripadné svéfila jiné osobé. V takovém pripadé pak pravidla pro
provadéni obchodd prijatéd touto osobou mohou stanovit zvlastni podminky.

Zasady pro provadéni obchodii

Spole¢nost jakozto osoba vykonavajici Cinnosti kolektivniho investovani resp. poskytujici investi¢ni
sluzby (portfolio management) v této Politice provadéni obchodl v souladu s pravnimi predpisy
zavadi nasledujici pravidla a zadsady pro provadéni obchodl. Z&sady obsaZené v této Politice
provadéni obchodl jsou spole¢né ve vztahu ke véem jednotlivym typlm aktiv, které jsou soucasti
obhospodarovaného majetku.

Vnitfni predpisy Spolecnosti mohou konkretizovat dalsi zvlastni zdsady a postupy tykajici se
jednotlivych typl aktiv Spole¢nosti obhospodafovaného majetku, které vak vzdy musi byt v souladu
s Vyhlaskou.

Obchody musi byt provadény za nejlepsich podminek a jejich provedeni nesmi uprednostiovat zajmy
Spole¢nosti nad zajmy investorl fondu kolektivniho investovani obhospodatfovaného Spole¢nosti
anebo zdkaznik{, jimz Spolednost piipadné poskytuje investiéni sluzby, a to zejména v rdmci
portfolio managementu) (dale spole¢né téz jen ,investofi").

Zplsob provadéni obchodi

Odpové&dnost za provadéni obchodl Spole¢nost upravuje vnitfnimi predpisy, a to konkrétné
Organizac¢nim fadem vymezujicim jednotlivé organizacni Utvary resp. pracovniky, ktefi se na procesu
provadéni obchodu podili. Postupy jsou pak nastaveny tak, aby provadéni obchodl bylo efektivni, v
zajmu ochrany obhospodarovaného majetku pred jeho znehodnocenim, a aby obchod byl pro fond
kolektivniho investovani obhospodarovany Spolecnosti resp. zakaznika, jehoz majetek je Spole¢nosti
obhospodarovany v ramci portfolio managementu, vyhodny.

Spolec¢nost se vzdy snazi dosahnout nejlepsiho provedeni obchodu. Nejlepsi provedeni obchodu je
zavislé na nékolika faktorech, které Spolecnost pred kazdym obchodem vyhodnocuje, a mimo jiné
znamena, ze obchod s danym aktivem nemohl byt za lepSich podminek uzavien s jinou protistranou.
Blize viz nize.
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Pfi provadéni obchodl Spolednost vzdy zohledfiuje riziko $kodlivého stietu zajmu, daldi pravidla
obsahuje dokument Politika stfetu zajmd.

Postupy

Rozhodovani o obchodech

Pfedstavenstvo si vyhrazuje rozhodnout v pfipadé obchodu s majetkem ve fondu kolektivniho
investovani obhospodarovaného Spolecnosti namisto konkrétniho obchodu téZz o ramcovych
podminkach obchodu (strategické alokaci aktiv), pficemZz o jednotlivych obchodech v ramci
predstavenstvem stanovenych podminek je opravnén rozhodovat organizacni Utvar vykonavajici
¢innost obhospodarovani majetku.

O obchodech tykajicich se majetku zakaznika obhospodarovaného v ramci portfolio managementu
rozhoduje organizac¢ni Utvar vykonavajiciho cinnost obhospodarovani majetku. Predstavenstvo
Spolecnosti rozhoduje o jednotlivych strategiich resp. typech portfolii a druzich majetku (investi¢nich
nastrojich) a/nebo tfidach aktiv, které do nich mohou byt pofizovény, a to véetné pFipadnych limitd.
Predstavenstvo vSak nerozhoduje o jednotlivych obchodech.

Rozhodnuti o obchodech (véetn& neprovedenych obchodl a podkladd ndvrhu) jsou Fadné
archivovana.

Za obchody se povazuje jak pofizeni, tak zcizeni majetku.
Faktory majici vyznam pro provadéni rozhodnuti o obchodu

Pfi vyhodnoceni nejlepsiho provedeni obchodu Spolecnost zohledriuje s ohledem na charakter a
investi¢ni zamé&reni Spole¢nosti obhospodafovaného majetku nasledujici faktory (od nejdélezit&jsiho
k méné dilezitym):

a) cena investi¢niho nastroje, kterou Ize dosdhnout na misté prevodu (v pfripadé nakupu investi¢niho
nastroje je rozhodujici nejnizsi cena, v pfipadé prodeje investicniho nastroje je rozhodujici
nejvy$si cena). Kvalita ceny zavisi predevéim na poctu Glastnikl trhu, moZnosti povéieni
tvlrct trhu a orientace na hlavni burzu (princip referenéniho trhu), pokud je pfitomna;

b) celkovy objem poplatkl G¢tovanych (rozhodujici je nizsi celkovy objem poplatk();

c) objem vlastnich poplatkl G¢tovanych zakaznikovi;

d) likvidita (jsou preferovana ta mista prevodu, ktera prokazatelné dosahuji vyssi miru likvidity pro
predmétné investi¢ni nastroje);

e) transakcni naklady (jsou preferovana ta mista prevodu, kterd ohledné predmétnych investicnich
nastrojl aplikuji nizsi transakéni naklady);

f) kvalita (kredibilita, hloubka trhu, likvidita, po&et G&astnikd, regulatorni prostfedi, dGvéryhodnost,
historie, finan¢ni stabilita apod.);

g) rychlost, s jakou Ize pokyn provést, vietné jeho vyporadani;

h) pravdépodobnost provedeni pokynu;

i) objem pozadovaného obchodu;

j) dalsi faktory vyplyvajici z pravnich pfedpist, které jsou relevantni pro jednotlivé typy aktiv.

Nejlepsi provedeni obchodu je posuzovéno ve smyslu celkového zohlednéni relevantnich faktor(
(celkové nejvyhodnéjsi provedeni obchodu).
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Specifika provadéni obchodu s majetkem nékterych typl specialnich fondd
kolektivniho investovani

ZpUsob provadéni obchodu mize v pfipadé nékterych typl speciélnich fondd kolektivniho investovani
obhospodarfovanych Spolecnosti odrazet specifickou povahu aktiv, kterd mohou byt v souladu se
statutem v majetku takového fondu kolektivniho investovani a maji individualni charakter. Jedna se
predevéim o specidlni fond nemovitosti a specidlni fond kvalifikovanych investort a majetek jakym
jsou predevsim nemovitosti apod.

S ohledem na skutecnost, Ze se jednd o aktiva v zdsadé jedineCnd a nezastupitelna, neexistuji pro
né trhy obdobné regulovanym trhdm ani jind obdobna prevodni mista, nejsou na zadném trhu
kotovana ani neexistuje zdroj realizovanych cen, neni tedy mozno specifikovat upresnujici pravidla
ve vztahu k tzv. pfevodnim misttm.

Pro nabyvani pohleddvek na vyplatu penéZnich prostfedkd z Gctu v Eeské a cizi mé&né zejména za
bankami) plati, Ze jsou ziskdny nabidky nejméné tii subjektl, které na zaklad& osloveni poskytnou
cenovou nabidku, u nichz Ize ocekavat zdjem na provedeni obchodu a zaroven vyhodnéjsi podminky
nez nabizeji jiné konkuren&ni protistrany, a to pFi zohlednéni dalSich faktord majicich vyznam pro
provadéni rozhodnuti o obchodu (¢l. II vyse) a znénim statutu daného fondu.

Konkrétni pozadavky na rozsah, obsah a formu podkladl pouzitych k ndvrhu daného obchodu stanovi
vnitini predpisy Spole¢nosti. Spole¢nost priibézné vyhodnocuje celkovou aktuélnost téchto podkladd.

Pribézné vyhodnocovani

Spole¢nost prib&zné vyhodnocuje Udinnost pravidel pro provadéni obchodl a zjisténé nedostatky
odstrafiuje bez zbytedného odkladu. Prezkouméani pravidel pro provadéni obchodd provadi
Spolec¢nost vzdy bez zbytecného odkladu po vyznamné zméné ovliviujici kolektivni investovani,
nejméné vsak jednou rocné.

Informacni povinnost

Spolednost je povinna informovat investory o této Politice. Aktudlni Politika je investorim k dispozici:
1. pfi sjednani sluzby (prvni investici) v papirové podobé

2. v sidle Spolecnosti v papirové podobé

3. v elektronické podobé na webovych strankach Spolec¢nosti.

Informace o pfevodnich mistech

Spolec¢nost provadi pokyny prostfednictvim niZze uvedenych osob:

Druh investi¢niho nastroje | Tfeti osoba Skutecnost ovliviiujici vybér

Akcie Patria Finance, a.s. vyska provize treti osoby

CSOB, a.s naklady provedeni pokynu resp. obchodu
cena investi¢niho nastroje

Dluhopisy Patria Finance, a.s. vySka provize treti osoby

CSOB, a.s naklady provedeni pokynu resp. obchodu
cena investi¢niho nastroje

Politika provadéni obchodd Strénka 4 z 5



ZFPR
GROUP

Investments
Jiné investicni nastroje Patria Finance, a.s. vySka provize treti osoby
CSOB, a.s naklady provedeni pokynu resp. obchodu
Ceska sporitelna, a.s. cena investi¢niho nastroje

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.
VsSeobecnd Uverova banka
a.s.

Cenné papiry kolektivniho investovani - pofizovany a zcizovany (formou zpétného odkupu) vzdy na
primarnim trhu tedy pfimo u jejich emitenta

Nastroje penézniho trhu - pofizovany a realizovany vzdy na primarnim trhu tedy pfimo u jejich emitenta

Dluhopisy — mohou byt pofizovany také na primarnim trhu tedy pfimo u jejich emitenta

B. Spolecnost prostfednictvim vyse uvedenych osob provadi pokyny na nasledujicich prevodnich
mistech:

Burza cennych papierov Bratislava
Burza cennich papiru Praha
Budapest Stock Exchange

Warsaw Stock Exchange

Wiener Borse AG

Deutsche Borse AG

Societe de la Bourse de Luxembourg S.A.
Swiss Exchange

London Stock Exchange

Paris Bourse - Euronext Paris
XETRA Vieden, Frankfurt

New York Stock Exchange Inc.
NASDAQ

EUWAX

EUREX

LIFFE

C. VySe uvedenym neni dot¢ena moznost ad hoc dalSich tfetich osob ¢i pfevodnich mist ve smyslu vyse
uvedeného ustanoveni tykajiciho se specifik provadéni obchodt nékterych typl fondd.

D. Vy$e uvedené tfeti osoby soucasné vydavaji vlastni pravidla pro provadéni obchodl. Investofi se
s nimi mohou seznamit na jejich webovych strankach.

Politika provadéni obchodd Strénka 5z 5



